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Komplexitat in der
Vorsorgeberatung

Rechnerische Analyse der Produktrentabilitat hangt sehr stark vom

Einzelfall ab

Seit dem Inkrafttreten des Alterseinkiinfte-
gesetzes in 2005 hat die Komplexitat in der
Vorsorgeberatung erheblich zugenommen.
Neben k.o.-Kriterien wie Vererbbarkeit und
Verfiigbarkeit von Vermdgen ist heute zu-
satzlich eine rechnerische Analyse erforder-
lich, um lberhaupt herausfinden zu kénnen,
welche Produkte fiir wen und vor allem wie
rentabel sind.

Schlagworte:

B Anlageentscheidung bis zum Tod
W Unisex-Tarife bei Riester

B Verpuffungseffekte bei Riirup

B Giinstiger-Priifung

Die Vorsorgeberatung war bis zum Inkraft-
treten des Alterseinkiinftegesetzes unproble-
matisch. Es gab das Steuerprivileg der ge-
mischten Kapitalversicherung. Wurden Fonds-
I6sungen auBer acht gelassen, so konnte bis
Rentenbeginn mit steuerfreier Verzinsung in
einer Kapitalversicherung angespart werden

und anschlieBend bestand die Mdglichkeit der
steuerunschadlichen Verrentung mit Ertrags-
anteilsbesteuerung in einer privaten Renten-
versicherung.

Nach dem Wegfall des Steuerprivilegs fiir die
Kapitalversicherungen werden nur noch Ren-
tenldsungen steuerlich gefordert. Soll die For-
derung in Anspruch genommen werden, muss
also bei Abschluss des Vertrages bereits eine
Anlageentscheidung bis zum Tod getroffen
werden. Die Uberlegungen, welche Anlage-
form fiir den Kunden gewahlt werden sollte,
missen daher noch sorgféltiger angestellt
werden als bisher.

Fondskonzepte

Natiirlich existieren Beratungskonzepte, bei
denen recht schnell eine Produktentscheidung
getroffen wird: Wird gefordert, dass Vermdgen
in jedem Fall vererbt und ein Sterblichkeits-
verlust vermieden werden soll, fallen samtli-
che Rentenversicherungsprodukte unter den
Tisch und Ubrig bleibt der Investmentfonds.

Giinstigerpriifung / Verpuffungseffekt
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Es gibt zwar Rentenversicherungen mit Bei-
tragsriickgewdahr im Todesfall, aber auch hier
gehen Zinsertrdge und damit Vermdgen verlo-
ren. Ein Nachteil dieser Fondsldsungen ist,
dass Zinsertrage nur im Rahmen des geringen
Zinsfreibetrags steuerlich gefordert werden.
Zumeist wird mit Rentenbezug vorwiegend im
sicheren, festverzinslichen Bereich angelegt,
somit bleibt nach Steuern von der Rendite
nicht mehr viel Gbrig. So reduzieren sich z.B.
49 Rendite vor Steuern im ungiinstigsten Fall
auf noch gut 2% nach Steuer. Uber den Kapi-
talertrag kann dann unter Umstanden nicht
einmal der Inflationsausgleich geschafft wer-
den. Deshalb riicken, allein unter Renditege-
sichtspunkten, die vom Gesetzgeber geforder-
ten Renten wieder stérker in den Vordergrund.

)

Riester-Rente
Die Riester-Rente bietet einen Steuervorteil

durch den Sonderausgabenabzug der Beitrdge
bzw. alternativ die Zahlung einer steuerfreien
Riesterzulage. Hier kursiert hdufig die Vorstel-
lung bei Endkunden und auch bei Beratern,
dass eine kumulative Férderung besteht. Dass
es sich um einen alternativen Vorteil handelt,
also der Versicherungsnehmer entweder den
Steuervorteil oder die Zulage erhalt und dem
Vorteil am Ende auch noch der Nachteil der
vollen Besteuerung der Leistung gegeniiber-
steht, scheint nicht allen Beteiligten klar zu
sein. Die Entscheidung fiir die Riester-Rente
wird hadufig anhand der Zulagenquote getrof-
fen. Der alternative Steuervorteil und die Aus-
wirkungen der Steuerpflicht der Rente werden
nicht untersucht.
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Seit diesem Jahr muss mit der Einflihrung der
Unisex-Tarife zusatzlich beriicksichtigt wer-
den, ob es sich bei der versicherten Person um
einen Mann oder eine Frau handelt. Die Ren-
dite von Rentenversicherungen hdngt nicht
nur von dem Anlageerfolg des Versicherers ab,
sondern auch von der Lebenserwartung des
Versicherten. Nachdem statistisch gesehen
Frauen immer noch langer leben als Manner
(ansonsten miisste es bei privaten Rentenver-
sicherungen auch Unisex-Tarife geben), erhal-
ten Frauen bei Unisex-Tarifen statistisch gese-
hen auch ldnger die Rentenleistung des Versi-
cherers und haben damit eine hohere Rendite.
Wieviel an Mehrertrag bei Frauen bzw. Min-
derertrag bei Mannern macht nun der Unisex-
Tarif gegeniiber dem privaten Rententarif aus?
Nur eine rechnerische Analyse, unterstiitzt
durch ein professionelles Tool, schiitzt den
Berater vor Haftungsanspriichen.

Rlrup-Rente

Nicht einfacher ist die Beratung bei der Rii-
rup-Rente. Die Riirup-Rente wurde vom Ge-
setzgeber insbesondere fiir Selbstdndige ohne
eigene berufstandische Versorgung ins Leben
gerufen. Tatsdchlich stellt sich nun aber her-
aus, dass die Riirup-Rente genau fiir diese
Selbstdndigen oft ungeeignet ist. Grund hier-
fiir ist die Giinstigerpriifung bei den Vorsorge-
aufwendungen. Bis 2004 konnte ein Selbstan-
diger 5.069 Euro an Vorsorgeaufwendungen
steuerlich geltend machen. Seit 2005 sind es
nur maximal 2.400 Euro zzgl. tatsdchlich
geleisteter Altersvorsorgeaufwendungen.
Werden keine Beitrdge in ein berufstdndisches
Versorgungswerk oder eine geférderte private
kapitalgedeckte Altersvorsorge eingezahlt,
bleibt es bei 2.400 Euro nach neuem Recht,
denen 5.069 Euro nach altem Recht gegen-
liberstehen. In 2006 fiihrt das dazu, dass
Riirup-Beitrége bis zu 4.305 Euro steuerlich
keinerlei Auswirkung haben, also quasi ,ver-
puffen”. Steuerlich lohnend wird ein Riirup-
Vertrag allenfalls, wenn hohe Beitragszahlun-
gen vereinbart werden.

Missverstandliche Angebote

Besonders schwer hat es der Kunde, wenn in
der Beratung missverstandliche Darstellungen
verwendet werden, wie das bei einem mark-
gdngigen Angebot wie hier dargestellt der Fall

Erwerbsphase - 'Riiruprechner’

Kundendaten

Beruf / Arbeitsverhaltnis Kunde: Selbststiandiger Muster

Familienstand: ledig Max

Berechnung fur das Jahr: 2005 - 2021

/Ausgangsdaten

Bruttoeinkommen gesamt: 70.000,00 €

Jahresbeitrag "Basisrente": 3.600,00 €

Ubersichtstabelle
Jahr Nettoentlastung Nettoentlastung aus Forderquote** Nettoentlastung Eigenaufwand

durch AREinkC Beitrag "Basisrente" "Basisrente" in % Gesamt nach Steuern

2005 1.027,17 1.029,58 28,60 2.056,75 1.543,25
2006 1.103,35 1.064,50 29,57 2.167,85 1.432,15
2007 1.180,53 1.098,55 30,52 2.279,08 1.320,92
2008 1.257,58 1.131,73 31,44 2.389,31 1.210,69
2009 1.333,76 1.166,78 32,41 2.500,54 1.099,46
2010 1.409,80 1.201,83 33,38 2.611,63 988,37
2011 1.662,78 1.235,88 34,33 2.898,66 701,34
2012 1.882,83 1.269,07 35,25 3.151,90 448,10
2013 2.102,02 1.304,12 36,23 3.406,14 193,86
2014 2.322,21 1.338,17 37,17 3.660,38 -60,38
2015 2.541,27 1.373,21 38,14 3.914,48 -314,48
2016 2.761,32 1.407,40 39,09 4.168,72 -568,72
2017 2.980,51 1.441,45 40,04 4.421,96 -821,96
2018 3.200,70 1.475,50 40,99 4.676,20 -1.076,20
2019 3.420,76 1.509,68 41,94 4.930,44 -1.330,44
2020 3.496,80 1.544,74 42,91 5.041,54 -1.441,54
2021 1.786,49 1.447,22 43,86 3.233,71 e

Summe: 35.469,88 22.039,41 57.509,29 90,71

'Gesamtsumme Beitrage zur Basisrente: 57.600,00

Berechnung der Durchschnittswerte:

Durchschnittliche Nettoentlastung aus GRV-Beitrag: 2.149,69 €

Durchschnittliche Nettoentlastung aus Beitrag "Basisrente™: 1.302,82 €

Durchschnittliche Gesamt- Nettoentlastung: 3.452,51 €

Durchschnittlicher Eigenaufwand nach Steuern: 5,36 €

(Durchschnittlicher Eigenaufwand nach Steuern anteilig berechnet nach dem vorauss. Versicherungsbeginn)

Der effektive Eigenaufwand nach Steuern ist im Ubergangsjahr von Erwerbsphase zu Rentenphase programm-

seitig nicht zu ermitteln, da hierfiir Inre kompletten Alterseinkiinfte erfasst werden mussten. Aus Grunden der

vereinfachten Darstellung/Annahme wurde hierauf verzichtet.

** Forderquote = (Nettoentlastung aus Beitrag "Basisrente" / Jahresbeitrag "Basisrente") * 100

Die Berechnung dient einem ersten Uberblick. Sie basiert auf dem Rechtsstand des Jahres 2005.

Eine Gewahr fur die Richtigkeit kann nicht Gbernommen werden.

ist (s. Tabelle).

Dieses Riirup-Angebot gilt fiir einen Freiberuf-
ler mit berufstandischer Versorgung. Hier gibt
es zwar keinen Verpuffungseffekt, aber so gut
wie sich das Angebot auf den ersten Blick fiir
den Kunden darstellt, ist es eben doch nicht.
Bei dem Angebot wird neben der Steuerer-
sparnis aus dem Riirup-Vertrag auch noch die
Steuerersparnis eingerechnet, die der Kunde
allein aufgrund der verbesserten steuerlichen
Abziehbarkeit der Beitrdge in das berufstandi-
sche Versorgungswerk hat. Am Ende wird

dem Beitragsaufwand von 57.600 Euro eine
Steuerersparnis von 57.509 Euro gegeniiber-
gestellt und daraus ein Eigenaufwand von 90
Euro liber die Laufzeit ermittelt.

Der Gedanke liegt dann nahe, dass der Beitrag
komplett vom Finanzamt gezahlt wird, was
tatsachlich aber nicht der Fall ist. In Zeiten so
knapper Kassen ware das ja auch mehr als er-
staunlich. Sachlich korrekt darf natiirlich nur
die Steuerersparnis aus dem Rirup-Beitrag ins
Verhaltnis gesetzt werden und dieser liegt bei
22.039 Euro. Wird zusatzlich beriicksichtigt,

www.finest-planner.net

dass der Steuerersparnis im Rentenbezug die
Steuerzahlung auf die eingenommenen Ren-
ten gegeniibersteht, kann also von einem Ge-
schenk des Finanzamts keine Rede mehr sein.

Fiir den Kunden schwer erkennbar ist, dass in
dem Angebot ein vermeintlicher sachlicher
Zusammenhang dargestellt wird, der tatsach-
lich so nicht existiert, der das Produkt aber
besonders rentabel erscheinen lasst.

Fazit:

Zu einer fundierten Beratung liber die mog-
lichen Vorsorgebausteinen gehdrt ebenso
eine rechnerische Analyse der Produktrenta-
bilitat. Die Ergebnisse hdngen dabei sehr
stark vom Einzelfall ab. Pauschalkriterien
wie die ,Forderquote” geniligen den Anfor-
derungen nicht. Aufgrund der Komplexitat
der Produkte und der Vielzahl von Gestal-
tungsmadglichkeiten, bendtigt der Berater
entsprechende Kenntnisse und Werkzeuge,
die ihn unterstiitzen. In Zweifelsfallen
sollte der Vermittler auf einen Spezialisten
zuriickgreifen und den Steuerberater des
Mandanten hinzuziehen.
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