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Altersvorsorgeberatung:
Ruhestandsplanung versus Finanzplanung

Diplom-Mathematiker Volker Weg ist Ge-
schdftsfiihrer der XPS-Finanzsoftware GmbH
und absolvierte eine Ausbildung zum Aktuar
(DAV) und Versicherungsmathematischen
Sachverstandigen fiir Altersvorsorge (IVS)
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: Itersvorsorge ist ein zentrales
AThema in der Finanzberatung :
und oft auch in der Finanzpla-
: nung. Das Finanzplanungskonzeptist :
i universellund kann fast alles abbilden
: —naturlich auch die Altersvorsorge.In
¢ vielen Féllenisteine klassische Finanz-
: planung jedoch Uberdimensioniert :
i und liefert kein optimales Beratungs-
: ergebnis. Die Ruhestandsplanung :
i als partielle Finanzplanung ist hiufig !
i pragnanter, fir die Beratung besser :
i geeignetund zudem zeitlichwesentlich
i weniger aufwendig.

Beratungsprozess ,, Altersvorsorge*

Der Beratungsprozess ist bei der Al- :
i tersvorsorge sehrklar strukturiertund
i ergebnisorientiert - im Gegensatz zur
¢ Finanzplanung, die grundsatzlich ergeb- :
i nisoffen ist. Die Fragestellungenin der :
i Altersvorsorgeberatung sind: |

* Welches Nettoeinkommen wird im
Ruhestand bendtigt respektive ge-
wunscht?

* Wie groB ist die Rentenlticke?

* Wie hochist der erforderliche Sparbei-

trag, umdie Rentenllcke zu schlieRen?

Mit der Frage nach dem Sparbeitrag
ist nattrlicherweise der Schichtenver-
gleich verbunden: Bei welchem Durch-
fuhrungsweg ist der Nettosparbeitrag
nach Steuern und Sozialabgaben am

: geringsten? Am Ende liegt ein konkre-
i ter Vorschlag vor, der die Rentenliicke
i schliel3t und das Altersvorsorgepro-

blem lost.

Klassische Finanzplanung als
Lebensfinanzplanung

Die klassische Finanzplanung beginnt

mit der Betrachtung der aktuellen
Kundensituation und es werden die
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Liquiditatsstrome aus allen zukunfti-

gen Einnahmen, Ausgaben und Steuern

ermittelt. Im Grunde fallt die Ruhe-

standsplanung neben vielen anderen

Ergebnissen automatisch mit ab.

Die in Grafik 1 dargestellte grafische :
Liquiditatsentwicklung l&sst sich wie :
folgt interpretieren: Die grinen Bal- :
ken stellen die jahrlichen Uberschiisse :
wahrend der aktiven Erwerbszeit und

die roten Balken die jahrlichen Unter-

deckungen wéhrend der Rentenphase !
dar, diesich jeweils aus den planerischen :

Einnahmen und Ausgaben nach Steuern

ergeben. Die laufenden Einnahmen
reichen im Rentenalter also nicht aus, :
: Wesentlich klarer als die Finanzplanung
ist hier eine Ruhestandsplanung, wie :
i Abeiner gewissen Komplexitat der Kun-
i densituation ist eine Finanzplanung
¢ immer erforderlich. Dennoch kann das
i Thema Altersvorsorge die zentrale Fra-
Ruhestand betragt2.000 EUR nach heu- :
i tiger Kaufkraft. Wird die Inflation be- i
¢ rlcksichtigt, werden zum Ruhestands-
beginn nominal 2.972 EUR benétigt. Im
ersten Jahr des Ruhestands wird aus :
i vergleich durchfiihren und relevante
i Kennzahlen ermitteln.

EURerzielt. Nach Steuern und Kranken-
i versicherung bleiben davon 2.152 EUR i
netto Ubrig. Die Unterdeckungvon 820
: EURwird Uber das vorhandene liquide
: VermogeninHohevon 191.978 EURaus-
i geglichen. In Grafik 3 zum Rentenverlauf i
sind die vorhandenen Rentenbaustei- :
i ne dunkelblau, der Ausgleich iiber das
i liquide Vermogen hellblau dargestellt. :
: Dasliquide Vermogen wird bis zum 83. :
i Lebensjahr vollstandig aufgezehrt. Ab
dem 84. Lebensjahr bleibt eine echte
Rentenlucke, die grafisch an den gelben i

um die Ausgaben zu bestreiten. Die

jahrlichen Uberschiisse in der Erwerbs-
phase werden rechnerisch auf einem :
: tation zeigt.
in der Folge die Unterdeckungeninder :
Rentenphase bestritten werdenkénnen.
Dargestellt wird das Liquiditatskonto :

Liquiditatskonto gesammelt, aus dem

als Linie mitzugehoriger rechter Achse.

Im vorliegenden Fall steigt das Liquidi- :
tatskonto bis zum Rentenbeginn aufcirca
550.000 EUR und sinkt durch die spateren
Unterdeckungen aufeinen Endstandvon
circa 150.000 EUR. Die Aussage hinsicht- :

lich der Rentenllicke lautet: Es gibt keine.

Wenn der Kunde die Uberschisse aus :
seinem Erwerbseinkommen spart, kann :

er damit samtliche Unterdeckungen im
Rentenalter ausgleichen. Die Renten-

planung ergibt sich im vorliegenden Fall :

allein aus der Liquiditatsanalyse.

Ruhestandsplanung

Leider sind nicht alle Planungen so ein-
fach. Wenn die jéhrlichen Uberschisse i
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im Rentenalter zurechtkommt.

das Beispiel in Grafik 2 mit Interpre-

Das gewlinschte Nettoeinkommen im

denverschiedenen Rentenbausteinen
ein monatlicher Bruttobetragvon 2.701

: geringer ausfallen oder die verbleibende
Erwerbszeitkurzer ist, wird das Liquidi- :
© tatskontoregelmaBigins Minusrutschen.
Dann muss das vorhandene Vermogen
i planerisch analysiert und gezielt fir die
: Altersvorsorge eingesetzt werden. Schon
die Interpretation des Liquiditatskontos :
ist nicht trivial. Jetzt wird die Analyse
richtig kompliziertund der Normalkunde :
steigtin der Regel gedanklich aus. AuBer- :
dem werden wesentliche Ausgangsfra- :
: gendes Kunden gar nicht beantwortet. i
Er wollte ja keine komplexe Analyse,
sondern lediglich wissen, wievielundin :
¢ welcher Form er sparen muss, damiter :
i dass eine leistungsfahige Optimierung,
i wie sie der Schichtenvergleich im Kern

Balken nach unten erkennbar ist. Der
Barwert der Deckungsliicke zum Ruhe-
standsbeginn betragt 159.800 EUR. Bei
einer Nettoverzinsung von 2 Prozent
betragt der erforderliche Sparbeitrag
monatlich 596 EUR.

Schichtenvergleich und Schnittstellen

Man sieht, wie pragnant hier die Ru-
hestandsplanung im Vergleich zur Fi-
nanzplanung ist. Noch kritischer wird
die Finanzplanungsmethode, wenn es
um den Schichtenvergleich geht. Eine
Finanzplanungist so offen und vielseitig,

darstellt, im Grunde nicht moglich ist.

gestellung sein. In solchen Fallen ist es
sinnvoll, in der Planungssoftware die
Finanzplanung tber eine Schnittstelle
in die Ruhestandsplanung einzuspielen.
Dort kann der Berater den Schichten-

Schlusshemerkung

Die klassische Finanzplanung als Le-
bensfinanzplanungist eine ausgezeich-
nete Methode, in der Altersvorsorge-
beratung stof3t sie aber an Grenzen
oder fuhrt zu nicht befriedigenden
Ergebnissen. Die Ruhestandsplanung
ist hier oft Gberlegen. Uber Schnitt-
stellen kann man beide Systeme mit-
einander verbinden und die jeweiligen
Vorteile nutzen.
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LIQUIDITATSENTWICKLUNG VON 2018-2056
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® Ljquiditdt nach Steuern (negative Werte in "rot") — Liquiditdtskonto (Achse rechts)
VERSORGUNG IM RUHESTAND - STATUS RENTENVERLAUF
Versorgungsziel heute Inflation in 2038 gggg
Gewdlinschtes Nettoeinkommen 2.000 € 2,0% 2972 € 4'000
Private Krankenversicherung 0€ 0€ 3.000
2972 € 2.000
1.000
Alterseinkiinfte ESt-Anteil (%/€) in 2038 0
Gesetzl., berufst. Rente, Pension 97 % 1755€  1.809 € ;ggg 77777777 11
Betriebsrente - 0¢€ 0€ 3000
Riruprente . 0€ 0€ 68 71 74 77 80 83 86 89 9
Riesterrente i o€ 0¢€ == Nettoeinnahme Entnahme Licke = Versorgungsziel
Betriebliche AV 3(63) - 0€ 0€
Privatrente, Direktvers. 40(b) 17 % 69 € 404 €
Mieteinnahmen aus Immobilien 80 % 390 € 488 €
Arbeitseinkommen - 0€ 0€
Bruttoeinnahmen mtl. 2214€  2.701 € LIQUIDES VERMOGEN
abzgl. Steuerzahlungen (gleich 9 % der Bruttoeinnahmen) 236 €
abzgl. gesetzl. Krankenversicherung 313 € 250.000
Nettoeinnahmen 2152 € 200000
Nettoeinnahmen nach heutiger Kaufkraft 1.448 €
150.000
Verbleibende Rentenliicke (ohne Entnahme) -820 €
100.000
Liquides Vermoégen (bei Ruhestandsbeginn)  191.978 € 50,000 \
Verrentung mit Inflationsausgleich bei Nettozins 2,0 % 543 € \.
0 x-x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.xlxlxlxlx T ™ ™ ™
" _ _ 66 69 2 75 78 81 84 87 90 93
Barwert der Deckungsliicke (netto bei Ruhestandsbeginn) 159.800 €
erforderlicher Sparbeitrag mtl. ab heute bei Nettozins 2,0 % 596 € Entnahme — Vermégen
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